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Finansal Degerlendirme Raporu

Bim Birlesik Magazalar <BIMAS>
Gida Perakende

Bim Birlesik Magazalar (BIMAS), hedef fiyatimizi 533,50 TL olarak koruyoruz.

BIMAS, 2026 yilinin Gguncu geyredinde 2471 milyar TL beklentilerin hafif altinda 245,7
milyar TL ciro, 17,0 milyar TL beklentilerin Ustiinde 17,7 milyar TL FAVOK ve 8,8 milyar TL
kar beklentilerinin Ustinde 10,4 milyar TL net kar acikladi. Bizim beklentimiz 245,8
milyar TL ciro, 17,2 milyar TL FAVOK, 8,6 milyar TL net kar yénindeydi. Aciklanan
finansallar gecen yilin ayni ceyredine gére ciroda %5, FAVOK'te %3, net karda %52 artisa
isaret etti. Dokuz aylik finansallar karsilastirildiginda 9A26'da 9A25'e goére ciro %8,
FAVOK %14, net kar %79 artti.

TMS 29 hari¢ finansallarda 3C26'da ciro %38 artisla 242, 7 milyar TL'ye, brit kar %34
artisla 50,4 milyar TL'ye, FVOK %30 artisla 19,7 milyar TL'ye, net kar %55 artisla 12,5
milyar TL'ye yUkseldi. 9A26'da ise net satislar %42 artisla 671,2 milyar TL'ye, brut kar %43
artisla 1431 milyar TL'ye, FVAOK %50 artisla 53,9 milyar TL'ye, net kar %74 artisla 32,6
milyar TL'ye yUkseldi.

2026 yilinin Uglnclu ceyredinde TMS29 haric ayni magaza satis (magaza bas! /gunluk
(TL) gecen yilin ayni ceyredine goére %32,5 ve ayni madaza sepet hacmi (TL/ alisveris
basina) %34,9 artarken, ayni magaza trafik (magdaza basi, glinlik) %1,8 azaldl. ilk dokuz
ayda ise ayni magaza satis (magdaza basi /gunluk (TL) gecen yilin ayni ceyredine goére
%34,8 ve aynl magdaza sepet hacmi (TL/ alisveris basina) %35,6 artarken, ayni magdaza
trafik (magaza basi, gunluk) %0,6 azalis kaydetti.

Satislarin Griin kategorisine gore kiriliminda 3C26'da sirketin kendi markal private
label Urunlerin payl gegen yilin ayni ¢ceyregindeki %54 ile, markal Grdnlerin payl %%35
ile yatay kaldi. 3C25'te spot ve seckin (exclusive) UrUnlerin payi ise siraslyla %9 ve %]l
oldu. Satislarin TMS 29 enflasyon muhasebesi hari¢ sekilde format ve cografyaya goére
kinliminda ise ikinci geyrekte Bim Turkiye'nin payl gegen yil ayni ¢eyredindeki %85
seviyesinden %84'e gerilerken File'nin payr %10'dan %11'e yukseldi. 3C25'te Fas ve
Misir'in payi ise sirasiyla %4 ve %1 olarak gergeklesti.

BIMAS, 2026 yilinin UguncU ceyreginde 113 magaza acarken, magaza sayisli toplam
14.964'e yUkseldi. (2025: 14.473 magdaza) Madaza sayisi artisi yillik %5 oldu. 3C26'da agllan
1135 magazanin dagdilimi ise 10'u Misir, 32'si Fas, 14'si File ve 56 Bim Turkiye seklinde
oldu. File'nin magdaza sayisi 378'e yUkseldi. 2026 yilinda yatirnm harcamalari / ciro orani
TMS29 dahil % 2,1x'e geriledi. Sirketin, 2026 yilinda magdaza sayisinin artmasi ulasmasi ve
yilhk magaza buylmesi kaydedilmesi sirketin yUksek ol¢ekli ve yaygin magazacilk
modelini korudugunu géstermekte. Ozellikle Turkiye'de acilan yeni magazalar, sirketin
ana pazarda penetrasyonu artirmaya devam ettigine isaret ederken, Misir ve Fas gibi
yurt disi operasyonlarinda surddrulebilir bUyUme stratejisinin sdrdurdlddgunu ortaya
koyuyor. Ayni donemde File Market tarafinda magaza sayisinin 378'e yukselmesi ise
BIMAS'In indirim  magdazaciligi modelinin yaninda farkli formatlarda bUylUme
opsiyonlarini da degerlendirdigini gosteriyor. Buna karsilik, magaza agdindaki
genislemeye ragmen yatirim harcamalarinin ciroya oraninin %2,1 seviyesine gerilemesi,
olgek ekonomisinin giderek daha belirgin yani operasyonlarin daha verimli hale
geldigine isaret etmekte. BIMAS'ta genisleyen magdaza adina ragmen CAPEX/ciro
oranindaki dusus, dlcek avantajlarinin guglendigine isaret ediyor.

Banka hikayesinin uzun vadede sekillenmesi beklenebilir. 10 milyar TL sermayeli Dost
Yatirim Bankasi'nin kurulmasina Haziran 2026'da izin verildi. Dost Katiim Bankasi'nin
BIMAS acisindan en énemli stratejik katkilarindan biri, sirketin genis musteri ve
madaza aginin finansal hizmetlerle entegre edilmesi olabilir. BIMAS mduUsterilerinin
banka hesabi, ddeme, finansman ve benzeri UrUnleri kullanmasi sayesinde sirket,
mevcut perakende musterilerinden ek gelir yaratma ve musteri basina ekonomik
degeri artirma potansiyeline sahip olmasi beklenebilir. Bu yapi, BIM'in yalnizca Grdn
satan bir perakendeci olmaktan ¢ikarak musterileriyle daha genis bir finansal
ekosistem igerisinde iliski kurmasini saglayabilir. Ayrica Bankanin sirket acisindan bir
diger 6nemli kullanim alani, genis tedarikgi aginin finansmaninda ortaya ¢ikabilir. Dost
Katilim Bankas! Uzerinden tedarikgilere isletme sermayesi, alacak finansmani ve ticari
finansman gibi Urdnlerin sunulmasi, BIM'in tedarik zincirinin finansal acidan daha etkin
yonetilmesine katki saglayabilir. Ozellikle yUksek finansman maliyetlerinin sirketler
agisindan dnemli bir gider kalemi oldugu mevcut ortamda, tedarikgilerin finansmana
erisiminin kolaylastiriimasi sirketin tedarik zincirinin strddrulebilirligini ve operasyonel
verimliligini destekleyebilir. Dost Katilim Bankasi'nin uzun vadede sirket agisindan
finansal kaynaklarin  daha etkin yonetilmesine ve finansman kanallarinin
cesitlendiriimesine katki saglamasi beklenebilir. Ozetle banka, sirketin ana perakende
faaliyetlerini destekleyen stratejik bir finansal altyapi olarak degerlendirilebilir.

Aciklanan finansallarin hisse Uzerine kisa vadeli olumlu yansimasini bekliyoruz.
Sirket bugln saat 16:30'da webinar dlzenleyecek.
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BIMAS (mn TL) 2025 SA25  9A26
Net Satiglar 896406 665221 720478
FAVOK 54.059 3822 43470
Net Kar 23163 14599 25152
Ozkaynaklar 205844 197270 221687
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Hisse Kodu BIMAS
Glda Perakende Sirket Pazari Yildiz Pazar
Hedef Fiyat (TL) 533,50
GELIR TABLOSU 2026/3Q 2026/9M ..
Satis Gelirleri (net) 245.736 233321 720.478 665.221 8% Hedef Getiri 39,8%
Satislarin Maliyeti (-) -196.951 -186.370 6% -581.104 -536.332 8% Hisse Fiyatl (TL) 381,50
Hizmet Gelirleri (net) [¢] o] ad. [o] [o] ad.
Esas Faaliyetlerden Gelirler/faiz+temetti+kira (net) o] o] ad. 0] o] ad. S1Y En Ylksek 443,25
Finans Sektoru Faaliyetlerinden Brut Kar (Zarar) ] [o] ad [o] o] ad. STY En DU§Uk 250,91
Diger Gelir ve Giderler [0} o] ad. o] 0 ad.
BRUT ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 48.785 46.751 4% 139374  128.888 8% Hisse Adedi (mn) 1200
Faaliyet Giderleri (-) -38907 -38.282 2% -119.654 -116.640 3% HAO 68%
NET ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 9.878 8.469 17% 19.720 12.248 61%
Diger Gelir ve Giderler (Net) 74 -462 -84% 1418 -892 59% Piyasa Degeri (TLmn) 457.800
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatinmlarin Kar/Zararlarindaki Paylar o [0 ad. [o] [o] ad. . .
Finansman Giderleri (-) 464 3978 -88% 1351 13107 3% Piyasa Degeri (USDmn) 9140
Net Parasal Pozisyon Kar/Zarari o o ad. o o ad. Finansal Borg (TLmn) 68.953
Vergi Oncesi Diger Gelir ve Giderler 4244 1.065 298% 9573 4667 105%
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI (ZARARI) 14.513 13.051 n% 41386 29130 42% Finansal Bor¢ (USD mn) 1410
Vergiler -4.054 -6.048 -33% -14.992 -14.383 4% 3A0IH (US Dm n) 80,77
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI 10.458 7.002 49% 26.394 14.747 79%
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Dénem Kari (Zarari) o o ad. 0 0 ad. 3AOIH/HA Piyasa Deg. 1,30%
DONEM KARI (ZARARI) 10.458 7.002 49% 26.394 14.747 79% E / K
Azinlk Paylari 73 159 -54% 242 148 64%
NET DONEM KARI (ZARARI) 10.386 6.843 52% 26.152 14.599 79% Guncel 1517
6 Aylik Ortalama 18,40
BiLANGO 2026/3Q 2025/3Q Degisim (%) 2026/9M 2026/9M pe
Cari/Dénen Varliklar 171.991 15.145 49% 17.991 115145 49% 1Yilik Ortalama 18,96
Hazir Degerler 6.584 3582 84% 6.584 3582 84% PD/DD
Menkul Kiymetler (net) 36148 15.449 134% 36148 15.449 134%
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 46546 33391 39% 46546 33391 39% Guncel 2,07
Diger Kisa Vadeli Alacaklar 1226 952 29% 1226 952 29%
Stoklar 73591 55459 239% 73591 55.459 23% 6 Aylik Ortalama 2,51
Diger Dénen Varliklar 7896 6312 259% 7896 6312 259%
Cari Olmayan/Duran Varliklar 294.551 21.582 39% 294.551 21.582 39% 1Villk Ortalama 21
Uzun Vadeli Ticari Alacaklar o o ad. 0 o ad.
Diger Uzun Vadeli Alacaklar 183 161 14% 183 161 14% .
Finansal Duran Varliklar 6.545 6.831 4% 6.545 6.831 4% 3% %
Maddi Duran Varliklar 285327 201965 4% 285327 201965 2%
Maddi Olmayan Duran Varliklar 297 339 2% 297 339 2%
Diger Duran Varliklar 2199 2286 4% 2199 2286 4% 5%
TOPLAM VARLIKLAR 466.542 326.727 43% 466.542 326.727 43%
Kisa Vadeli Yakamlulikler 159.499 N4.323 40% 159.499 N4.323 40% 2%
Kisa Vadeli Finansal Borglar 17318 n.228 54% 17318 1228 54%
Kisa Vadeli Ticari Borglar 121954 90294 35% 121954 90294 35%
Diger Kisa Vadeli Borglar 17275 1153 55% 17275 1153 55%
Kisa Vadeli Borg ve Gider Karsiliklar 2952 1648 79% 2952 1648 79%
Uzun Vadeli Yakamlilikler 83.467 58.880 42% 83.467 58.880 42%
Uzun Vadeli Finansal Borglar 51635 37624 37% 51635 37624 37%
Uzun Vadeli Ticari Borglar o o ad. o o ad.
Diger Uzun Vadeli Borglar 28910 19.253 50% 28910 19253 50% « DIGER
Uzun Vadeli Borg ve Gider Karsiliklari 2922 2004 46% 2922 2004 46% « MERKEZ BEREKET GIDA SANAY] VE TICARET ANONIM
Ozsermaye 223.576 153.524 46% 223.576 153.524 46% « SKYPEN LIMITED .
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 221.687 152.060 46% 221.687 152.060 46% PITAL FUND
Sermaye 1200 600 100% 1200 600 100% JENOR CAPITAL FUND
Karsilikli istirak Sermayesi Duzeltmesi 0 (o] ad. (o] o]} ad. ALIM
Emisyon Primi o o ad. o o ad.
Yeniden Degerleme Fonu o ¢} ad o o ad.
Gegmis Villar Kar/Zararlar 130780 92164 42% 130780 92164 42% BIMAS {mn TL] 2025 9A25 9A26
Dénem Net Kar/Zarar 26152 1253 132% 26152 1253 132%
Yedekler ve Diger Sermaye Kalemleri 63554 48.043 32% 63554 48.043 32%
Azinlik Paylari 1889 1464 20% 1889 1464 299% Net Satislar 896406 665221 720478
TOPLAM OZ SERMAYE VE YUKUMLULUKLER 466.542 326.727 43% 466.542 326.727 43%
FAVOK 54059 38122 43470
Net Kar 23163 14.599 26152
Ozkaynaklar 205844 197270 221687
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Cekince Metni

info Yatirim Menkul Degerler AS.

Barbaros Mah., Ihlamur Blv., N3, Agaogdlu My Newwork, Atasehir/istanbul
Mersis No:0478003678700011, Tel: 444 46 36, Web:
www.infoyatirim.com
arastirma@infoyatirim.com.tr

Cekince: Bu raporda yer alan her tarlu bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki
sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve
guvenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatirm
Menkul Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir.
Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu
tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina
yonelik olarak veriimemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli
bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirm
aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer
alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak
yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her turlu
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun UclUncU kisilerin
ugrayabilecegdi her turll dodrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi info
Yatirrm Menkul Degerler AS. ile bagl kuruluslari, ¢alisanlari, yoneticileri ve
ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirnm danismanligi kapsaminda degildir.
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